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Denominacio: BSA Inversio, FI Compartiment Europa Activa
Domicili: Sabadell d’Andorra Inversions SGOIC SAU,
Carretera de I'Obac, nimero 12,
Edifici “El Forestal-B” , oficina 4.
Andorra la Vella
Data de constitucio del Fons BSA Inversi6, Fl: 29 d’abril de 2009.
Data d’inici del compartiment: 14 de juliol de 2016
Numero d’inscripci6 al registre de 'INAF: 0001-07
Data inici de les subscripcions: 12 de setembre de 2016
Societat Gestora i les seves funcions: Sabadell d’Andorra Inversions SGOIC, SAU (Ndmero de registre de
I'INAF: SGOIC-08/00).
La Societat Gestora té ple poder de representacio i administracio sobre el Compartiment i el seu Patrimoni.
Amb caracter enunciatiu i no limitatiu, i sense perjudici de les facultats de delegaci6 establertes en la Llei
10/2008, del 12 de juny, de regulacié dels organismes d’inversié collectiva de dret andorra i en el
Reglament del Fons, corresponen a la Gestora de manera exclusiva les seguents funcions:
0 La gesti6 de I'actiu, que inclou:
v Les decisions d’inversio.
v' L'exercici, a través del dipositari, dels drets economics i politics inherents als actius.
O Les activitats de gestié administrativa, que inclouen:
La determinaci6 de valors liquidatius.
La comptabilitat i les tasques juridiques.
L’elaboraci6 dels prospectes i dels informes publics.
La determinacié dels resultats a distribuir (només per als Compartiments de distribucio).
El control del compliment de la normativa aplicable.
La gestio del registre de particips.
La plena representacié judicial i extrajudicial del Compartiment davant de tota mena de
persones fisiques i juridiques.
0 La gesti6 del passiu, que inclou:
v" L'acceptacio de les subscripcions, dels reembossaments i transmissi6 al dipositari de les ordres
corresponents.
v" L'ordenament dels reembossaments/ de les vendes de les participacions al dipositari.
0 Les activitats relacionades amb la distribucio, que inclouen:
v" L'elaboracié de la documentaci6 (informes publicitaris, informes de gestio, etc.).

v’ La selecci6 dels distribuidors.
Entitat Dipositaria i les seves funcions: BancSabadell d’Andorra, SA amb domicili social a I'avinguda del Fener
n°7 a Andorra la Vella (Ndmero de registre de I'INAF: EB 08/99).
Amb caracter enunciatiu i no limitatiu, i sense perjudici de les facultats de delegaci6 establertes en la Llei
10/2008, del 12 de juny, de regulacié dels organismes d’inversié collectiva de dret andorra i en el
Reglament del Fons, corresponen al Dipositari de manera exclusiva les seglents funcions:
0 Mantenir i custodiar els actius del Compartiment, si bé pot encomanar la subcustodia dels actius a un
tercer o a un dipositari central de titols a Andorra o a 'estranger.
0 Liquidar les operacions sobre instruments financers i altres actius del Compartiment i de les seves
operacions passives.
0 Vetllar perqué la societat gestora i el Compartiment compleixi les normes previstes a la Llei, el Reglament
i el Prospecte, en relacié amb els aspectes seglents:
v' Procediments de calcul del valor liquidatiu aixi com el del preu d’emissié i reembossament de
les accions o participacions del compartiment.
v'  Les decisions d’inversi6 del compartiment.
v" Les distribucions de resultats del compartiment (si escau).
Funcions conjuntes entre dipositari i la societat gestora:
0 La societat gestora i la dipositaria, conjuntament, elaboren el Reglament del Fons i el constitueixen
mitjancant escriptura publica.
0 La societat gestora i I'entitat dipositaria estableixen conjuntament el contracte escrit de dipositaria.
0 La societat gestora i la dipositaria, si escau, elaboren, emeten, distribueixen i suprimeixen conjuntament
els certificats de participacio.
0 La societat gestora i la dipositaria, conjuntament, elaboren els Prospectes de cadascun dels
compartiments del Fons.
Vincles entre dipositari i la societat gestora: BancSabadell d’Andorra és propietari del 100% de Sabadell
d’Andorra Inversions SGOIC, SAU.
Auditors i les seves funcions: PricewaterhouseCoopers, SL.
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L’entitat auditora té com a funcidé 'auditoria dels estats financers del Compartiment que comprenen el

balang de situacié a la data de tancament dels comptes, el compte de pérdues i guanys, i el compliment de

les obligacions legals.

Divisa de Referéncia: Euro

Durada: El compartiment no té una durada determinada.

Horitzé d'inversié: llarg termini.

Caracteristiques principals de les part:

0 Les parts del compartiment del Fons suposen un dret de propietat sobre una part aliquota del seu
patrimoni.

0 Les parts del compartiment tenen la consideracié de valors negociables i poden ser objecte de
transmissid i constituir-se sobre aquests drets reals.

0 ElI nombre de parts del Compartiment sera variable, depenent de les subscripcions i dels
reembossaments.

0 El compartiment no disposa de classes.

Tipus d’inversor: El compartiment es dirigeix a tot tipus d’inversors, tant persones fisiques com juridiques

que desitgin participar en un Fons amb vocacié principal de Renda Variable Europea i que estiguin disposats

a assumir el risc inherent a aquestes inversions.

Tipologia del compartiment: Renda Variable

L'inversor esta exposat als seglients riscos:

Risc de mercat: El risc de mercat és un risc de caracter general existent pel fet d’invertir en qualsevol tipus

d’actiu. La cotitzacié dels actius depén especialment del comportament dels mercats financers, aixi com de

la evolucié dels emissors que, per la seva part, es veuen influenciats per la situacié general de la economia

mundial i per circumstancies politiques i econdomiques dintre els respectius paisos. En particular les

inversions tenen un risc de mercat per inversid en renda variable derivat de les variacions en el preu dels

actius. El mercat de renda variable presenta, amb caracter general una volatilitat alta, el que determina que

el preu dels actius de renda variable pugui oscillar de forma significativa, d’altra banda els preus poden

oscillar per I'efecte de distribuci6 de dividends. També hi pot haver risc de tipus de canvi com a

conseqliéncia de la inversid en actius denominats en divises diferents a la divisa de referéncia del

compartiment, aquests risc vindra derivat de les fluctuacions del tipus de canvi.

Risc de crédit de contrapart: Risc que I'emissor pugui impagar total o parcialment el principal i/o els

interessos d’una emissi6 abans de la liquidaci6 definitiva d’aquesta.

Risc de falta de liguiditat: Risc d'una possible penalitzacié en el preu obtingut en desfer la inversid, en el cas

que fos necessari realitzar la venda amb rapidesa. En casos extrems, podria suposar la impossibilitat de

recuperar els diners en el moment desitjat.

Degut a la naturalesa dels actius del compartiment, el llistat de possibles riscos no és exhaustiu i no pretén

contenir una relaci6 de tots els riscos associats a una inversié en el compartiment, d’altra banda en tractar-

se d’'un fons que inverteix un minim d’un 90% en renda variable, esta subjecte a una elevada volatilitat i el

valor de les accions pot baixar o pujar i el particip pot no recuperar la seva inversio, i tenir una pérdua en

termes monetaris.

Classificacié del compartiment: No complex en el sentit de I'article 36-3 de la Llei 8/2013 del 9 de maig

sobre els requisits organitzatius i les condicions de funcionament de les entitats operatives del sistema

financer, la proteccié de I'inversor, I'abls de mercat i els acords de garantia financera.

Altres caracteristiques: Fons obert de capitalitzacio.

Contractes amb societats d’assessorament que participin en la gestié del Fons: No s’han establert.

2. Inversions
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Objectius del compartiment: L'objectiu del compartiment del Fons és buscar I'apreciacié del valor de la
participacié amb una volatilitat alta, invertint en actius de Renda Variable Europea i de manera minoritaria en
Renda Variable que cotitza en paisos de la OCDE i actius de Renda Fixa i Mercat Monetari.

El compartiment del Fons espera revaloritzar el seu patrimoni mitjangant la generacié dels rendiments de les
inversions, els beneficis de les compra-vendes de les inversions i els increments en el valor de les inversions.
El compartiment del Fons no disposa de cap index de referéncia, la cartera del compartiment és gestionara
de forma dinamica i proactiva.

Politica sobre les inversions: EI Compartiment inverteix un minim del 90% en actius de Renda Variable dels
mercats d’accions dels Estats Europeus Membres de la Unié Europea, de I’'Espai Econdmic Europeu aixi com
també Suissa.

Complementariament també pot invertir en altres actius de Renda Variable, de Renda Fixa i del Mercat
Monetari. Les inversions en Renda Fixa i Mercat Monetari sén una alternativa a la inversié de Renda Variable
quan la conjuntura sigui desfavorable en els mercats borsaris amb I'objectiu de donar refugi al capital
invertit.

El Compartiment pot invertir mitjancant accions i/o participacions en altres OICVM que inverteixin en les
classes de valors i productes financers descrits en el punt precedent.

El Compartiment seguira com a criteri de selecci6 i distribucié de les inversions els marcats pel Reglament
del Fons BSA Inversi6, Fl aixi com tots els limits establerts en la legislacié vigent.

Derivats: EI Compartiment pot invertir en derivats tant de cobertura com per inversio. L’exposicié maxima del
Compartiment al risc de mercat a través de derivats és I'import del patrimoni net.

Perfil de risc del Compartiment: Perfil de risc molt alt, amb una volatilitat que es preveu que oscilli del 20%
fins al 40% (en moments d’alta volatilitat dels mercats pot superar aquests nivells).

Métode de calcul del valor liquidatiu: El valor liquidatiu de la participacid s’obté amb les cotitzacions de
tancament dels titols de la cartera del dia al que correspon I'esmentat valor liquidatiu (dia D). A les 08:30
del mati es capturen totes les cotitzacions del tancament del dia anterior. Aixi el valor liquidatiu del dia D es
calcula el seglient dia habil.
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Métode de valoracid dels actius: Els valors de renda variable es valoraran a preu de mercat. A les 08:30 del
mati es capturen totes les cotitzacions del tancament del dia anterior, la captacié del preu s’obtindra
automaticament de Bloomberg a partir de la cotitzacié de la borsa on s’ha realitzat la compra. Els valors
representatius de deute es mostren al seu valor de mercat que es determina per la cotitzacié diaria. Els
interessos dels valors representatius de deute, comptablement es periodifiquen a diari per aplicacio del
métode de tipus d’interés efectiu i amb independéncia del flux monetari o financer derivat.

3. Informacié economica
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(iv)

Reégim fiscal: La tributacié dels rendiments obtinguts pels particips dependra de la legislacio fiscal aplicable a
la seva situacié personal. En cas de dubte es recomana sollicitar assessorament professional. Per persones
fisiques amb residéncia fiscal a Andorra veure Llei 5/2014 del 24 d’abril de I'impost sobre la renda de les
persones fisiques. Per persones juridiques amb residéncia fiscal a Andorra veure Llei 95/2010 del 29 de
desembre de I'impost sobre societats.

Comissid Subscripcié*: La Gestora cobra una comissié del 0,10%.

Comissié Reembossament*: La Gestora cobra una comissié de reembossament variable del 15% per tot
rendiment efectiu que excedeixi el 10% de revaloritzacié de la seva inversié respecte al preu mig al que ha
invertit el particip seguint aquesta formula:

((((((valor liquidatiu de reembossament / Valor Liquidatiu mig de subscripcid) -1) x100) -10%) x 15%) x (n°
participacions x valor liquidatiu mig de subscripcio)

L’aplicaci6 de la comissié de reembossament que es basa en la rendibilitat obtinguda, s’aplica quan el valor
liquidatiu sigui superior al 10% respecte al valor de subscripcid de les participacions que té el particip quan
efectua el reembossament.

Quan el particip efectui un reembossament total o parcial de les participacions que corresponen a
participacions subscrites en diferents moments en el temps, és calculara el rendiment a partir del preu mig
de subscripcié pel particip (veure formula anterior).

Tenint en compte que el calcul de la comissié de reembossament és individualitzada per a cada particip, en
cap cas s’aplicara una comissi6é de reembossament basada en la rendibilitat fins que el valor liquidatiu sigui
superior al valor liquidatiu anterior més elevat en el qual es va cobrar una comissié de resultats o sobre la
marca d’aigua.

El calcul d’aquesta comissié de reembossament variable segons la rendibilitat obtinguda pel particip és
responsabilitat de la societat gestora, i sera verificada pel dipositari.

Com que el calcul de la comissioé de reembossament basada en la rendibilitat és individualitzada per a cada
particip, aquesta comissid es basa en els guanys i pérdues nets realitzats pel particip en el moment de
reembossament, malgrat que, no necessariament correspongui a una rendibilitat del fons per guanys
realitzats, ja que també incorpora guanys no realitzats pel compartiment al moment del reembossament per
part del particip.

Comissidé de Gestio*: La Gestora rep una comissidé de gestio fixa anyal del 2% (amb un maxim del 3%).
Comissié de Dipositaria*: El dipositari rep del Fons una comissio de dipositaria del 0,50%, essent aquest el
percentatge maxim.

Altres despeses: Dintre de les despeses a pagar per part del compartiment del Fons, s’hi inclouen les
despeses corresponents a impostos, de corretatge (0,30%), i altres depeses d’operacid, despeses de
constitucio, legals i d’auditoria.

* Totes les despeses aqui exposades son abans de qualsevol tipus de taxa / impostos carregades pel corresponsal i
abans d’impostos indirectes vigents al Principat d’Andorra.

4. Informacié comercial
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Inversié minima inicial: El Compartiment no té un minim d’inversié.

Valor inicial de la part: 100 EUR.

Patrimoni minim inicial: 300.000 EUR.

Freqléncia de calcul del valor de les parts: EI Compartiment es valora diariament cada dia habil. S’entén per
dia habil tot aquell dia laborable segons estableix la societat gestora i amb la particularitat de que els
dissabtes sén considerats dies no habils.

El valor liquidatiu de les parts sera publicat a la pagina web de BancSabadell d’Andorra www.bsandorra.com.
Forma d’adquirir/vendre parts: Es poden adquirir o vendre les parts a través d’una ordre de subscripcié o de
reembossament degudament complimentada i signada en qualsevol oficina de BancSabadell d’Andorra
(entitat comercialitzadora) o de qualsevol altre sistema proposat per I'entitat.

Les subscripcions s’han de fer per import. Els reembossaments es poden fer tant per import com per
nombre de participacions.

Forma de passar d’un compartiment a un altre: Tenint en compte que els compartiments tenen perfils de risc
diferents, s’ha de passar una ordre de reembossament del compartiment que es vol sortir i una ordre de
subscripcio pel compartiment que es vol entrar.

Valor liquidatiu aplicable a les ordres rebudes al dia D (abans de les 12h) :

(a) Subscripcions: Es fan al mateix dia D.

(b) Reembossaments: Es fan amb valor participacié dia D, perd amb data liquidacié D+3. No obstant el
compartiment es reserva el dret, si és necessari, de fer el pagament dintre dels cinc dies (D+5). En
cas de sollicituds de reembossament superiors al 5% del patrimoni del fons, la sollicitud s’ha de
presentar amb un preavis de 10 dies habils.

Data de tancament dels comptes: L’'exercici comptable del Compartiment coincideix amb I'any natural a
excepcio del primer, que comenca a la data de constitucié del compartiment i s’acaba el 31 de desembre
del mateix any.
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Informaci6 addicional
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El Reglament del Fons i I'Informe de Gestié Trimestral del compartiment estan disponibles tant en el domicili
de la Gestora com en el del Dipositari aixi com en la pagina web del comercialitzador www.bsandorra.com.
La Gestora en el seu domicili tindra a disposicio dels particips els comptes anuals auditats.

L’autoritat supervisora del Fons i del Compartiment és I'Institut Nacional Andorra de Finances (INAF).

Per qualsevol aclariment pot adregar-se a qualsevol oficina de BancSabadell d’Andorra, al teléfon +376 735

666 o a través del Servei d’Atenci6 al client disponible a la pagina web www.bsandorra.ad.

El Compartiment pot quedar dissolt i obrir-se un periode de liquidacié en les seglients circumstancies:

0 Per acord de la societat gestora i del dipositari.

0 Per acord de I'entitat gestora o del dipositari si qualsevol d’aquestes entitats ha cessat en les seves
funcions d’acord amb els preceptes establerts en la legislacio vigent, i no s’ha designat cap entitat
gestora o dipositaria per substituir-les.

0 Quan el patrimoni net del fons sigui negatiu.

0 Quan el patrimoni del Compartiment no arribi al minim exigit d’acord amb I'establert a la Llei 10/2008,
del 12 de juny, de regulacié dels organismes d’inversi6 collectiva de dret andorra.

0 Per incompliment d’altres preceptes legals.

Data de la Gltima actualitzacié del present prospecte: 25/08/2016.



